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Die griine Aktie

Umsatzwachstum und solide Ertragslage trotz Corona-Restriktionen
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Uberblick

Umsatzwachstum und solide Ertragslage trotz Corona-Restriktionen
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| WEITERE KENNZAHLEN
1. HJ 2020 GJ 2019 1. HJ 2019
1. Gesamtleistung (GL) in Mio. € 142,3 Mio. € 287,8 Mio. € 140,5 Mio. €
2. EBITDA-Marge in % GL 16,6 % 19,7 % 18,5 %
3.  EBIT-Marge in % GL 8,6 % 11,3 % 9,8 %
4.  Eigenkapitalquote (zum 30.06. bzw. 31.12.) 50,0 % 53,7 % 51,8 %

Berechnung prozentualer Steigerungsraten und Margen auf Basis ungerundeter Werte.
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Trotz der Einschrankungen des o6ffentlichen Lebens als

Folge der Corona-Pandemie kann der STEICO Konzern sein
Wachstum fortsetzen. Im ersten Halbjahr 2020 konnte der
Umsatz um 3,3 % auf 144,2 Mio. € gesteigert werden. Durch
die positive Entwicklung in Kernmarkten wie Deutschland
und dem Alpenraum konnten Umsatzruckgange in Markten
wie Grof3britannien und Australien kompensiert werden.

Die Ergebnisse liegen als Folge der Corona-Auswirkungen geringfugig
unter Vorjahr, fallen aber sehr solide aus. Das EBITDA belauft sich

auf 23,7 Mio. €, ein Ruckgang um 8,8 %. Die EBITDA-Marge betragt
16,6 %. Das EBIT des ersten Halbjahres liegt bei 12,2 Mio. € und
damit 10,9 % unter Vorjahr. Die EBIT-Marge belauft sich auf 8,6 %.

Um der wachsenden Nachfrage auch kinftig gerecht zu werden,
investiert der STEICO Konzern erneut in Kapazitatserweiterungen. Am
Standort Czarna Woda (Polen) wird eine weitere Anlage fur stabile
Holzfaser-Dammstoffe aus dem Nassverfahren errichtet, am Standort
Casteljaloux (Frankreich) ist hingegen die Errichtung einer Anlage fur
stabile Holzfaser-Dammstoffe aus dem Trockenverfahren geplant.

Die Geschaftsleitung sieht der zweiten Jahreshalfte 2020 weiterhin
positiv entgegen. Die europaische Bauwirtschaft zeichnet sich
nach wie vor durch eine hohe Stabilitat aus — zudem durfte

das zweite Halbjahr im Zuge der Lockerungen der Corona-
Restriktionen, die derzeit in vielen Landern erfolgen, durch
positive Wachstumsimpulse und Nachholeffekte gepragt sein.

Das Direktorium rechnet fur das Gesamtjahr 2020 weiterhin mit
einem Umsatz zwischen Vorjahresniveau und plus 5% Wachstum.
Aufgrund der aktuellen positiven Entwicklung wird eine EBIT-Quote
zwischen 8,5% und 9,5% (in Bezug auf die Gesamtleistung) erwartet.

Unternehmensprofil
Der STEICO Konzern entwickelt, produziert und Abdichtungsprodukte fur die Gebaudehlle runden
vertreibt 6kologische Bauprodukte aus nachwach- das Gesamtsystem ab.

senden Rohstoffen. Dabei ist STEICO Weltmarktfuhrer

. . S Kunden bietet der STEICO K i
im Segment der Holzfaser-Dammstoffe. einen funden bietet der onzern ene

einzigartige Sortimentsvielfalt bis hin zur Vorfertigung
STEICO ist als Systemanbieter flr den 6kologischen kompletter Bauteile fir den Holz-Elementbau.
Hausbau positioniert und bietet als branchenweit
einziger Hersteller ein integriertes Holzbausystem
an, bei dem sich innovative Holztragwerke und

Die Produkte des Mlnchener Unternehmens finden
beim Neubau und bei der Sanierung von Dach,
Wand, Decke, Boden und Fassade erfolgreich

Okologische Dammstoffe erganzen. )
Verwendung. STEICO Produkte ermdglichen den Bau

Furnierschichtholz und Stegtrager bilden die zukunftssicherer, gesunder Gebaude mit besonders
Tragwerkskomponenten des Systems. Zu den hoher Wohnqualitat und einem gesunden Raum-
Dammstoffen zahlen flexible und stabile Holzfaser- klima. So schitzen STEICO Produkte zuverldssig vor
Dammplatten, Fassadendammstoffe, sowie Einblas- Kélte, Hitze sowie Larm und verbessern dauerhaft die
dammung aus Holzfasern und Zellulose. Energieeffizienz der Gebaude.
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Entwicklung der STEICO Aktie
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A. KURSENTWICKLUNG 2020

Am 02. Januar 2020 starteten die STEICO Papiere mit einem
Xetra-Schlusskurs von 28,50 € in das erste Quartal. Im Laufe
der darauffolgenden Wochen konnten die Papiere deutlich
an Wert zulegen und erreichten am 20. Februar mit 36,20 €
den Hochststand des Berichtszeitraums. Das entspricht einem
Plus von 27,0%. Als Anfang Marz europaweit zahlreiche
Einschrankungen des &¢ffentlichen Lebens vorgenommen
wurden, konnte sich die STEICO Aktie dem allgemeinen
Borseneinbruch nicht entziehen und fiel bis auf ein Jahrestief
von 18,25 € am 18. Marz 2020.

Die Verluste konnten in den darauffolgenden Wochen aber
weitestgehend ausgeglichen werden. Am 30. Juni ging die
STEICO Aktie mit einem Schlusskurs von 33,50 € aus dem
Xetra-Handel. Das entspricht einem Plus von 17,5% im ersten
Halbjahr 2020.

B. INVESTOR RELATIONS

STEICO Aktie: Kursentwicklung H1 2020
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Wie in den Vorjahren betreibt die STEICO SE in 2020 eine offene und direkte Kapitalmarkt-Kommunikation und steht in engem
Kontakt mit ihren Aktiondren. Die STEICO SE erfillt Uber die Transparenzrichtlinien des Basic Boards und des m:access hinaus ihre
Veroffentlichungspflichten, z.B. mit durchgehender Kommunikation in Deutsch und Englisch sowie der regelmafigen Publika-
tion von Quartals-Zwischenmitteilungen. Unternehmensmitteilungen und Finanzberichte werden zudem stets aktuell auf der
Website www.steico.com/ir verdffentlicht. Mitteilungen Uber wesentliche Ereignisse werden Uber eine anerkannte Institution

zur Erflllung der Publizitatspflicht verbreitet.

C. KAPITALMARKTKALENDER 2020

09./10. Januar 2020
03. Februar 2020
11. Februar 2020
13. Februar 2020

STEICO présentierte sich institutionellen Investoren auf dem 23. ODDO Forum von ODDO BHF in Lyon (FR)
Veroffentlichung vorldufiger Geschaftszahlen fir das Jahr 2019

STEICO prasentierte sich institutionellen Investoren bei der ,HSBC ESG Conference” (Frankfurt / Main)
STEICO préasentierte sich institutionellen Investoren auf dem ,Montega Fokus-Investmenttag”

28. April 2020 Veréffentlichung des STEICO Geschaftsberichts 2019

28. April 2020 Veréffentlichung des STEICO Q1 Berichts 2020

16. Juni 2020 STEICO prasentierte sich institutionellen Investoren (Virtuelle Roadshow mit Metzler)
25. Juni 2020 Ordentliche Hauptversammlung der STEICO SE 2020

16. Juli 2020 Veroffentlichung des STEICO Halbjahresberichts 2020

02. September 2020

23, SEIpe £ 2020 Conference” (virtuelle Konferenz)

Oktober 2020

Oktober 2020 Veroffentlichung des STEICO Q3 Berichts 2020

STEICO présentiert sich institutionellen Investoren bei der ,Commerzbank Corporate Conference” (Frankfurt / Main)

STEICO présentiert sich institutionellen Investoren bei der ,Berenberg and Goldman Sachs Ninth German Corporate

STEICO prasentiert sich institutionellen Investoren bei der ,Fachkonferenz Technologie der Bérse Munchen”

Aktuelle Kapitalmarkt-Termine werden auf www.steico.com/ir verdffentlicht.
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A. GRUNDLAGEN

I.  GESCHAFTSMODELL DER STEICO SE

1. UBERBLICK

Der STEICO Konzern entwickelt, produziert und vertreibt
Okologische Bauprodukte aus nachwachsenden Rohstoffen.
Dabei ist STEICO nach eigener Einschatzung im Vergleich zu
den relevanten Wettbewerbern europaischer Marktfihrer im
Segment der Holzfaser-Dammstoffe.

STEICO ist als Systemanbieter fir den 6kologischen Hausbau
positioniert und bietet im Vergleich zu den relevanten Wett-
bewerbern als einziger Hersteller ein integriertes Holzbausy-
stem an, bei dem sich Dammstoffe und Holzwerkstoffe flr
den konstruktiven Einsatz erganzen. Hierzu zahlen flexible
Holzfaser-Dammstoffe, stabile Holzfaser-Dammplatten,
Holzfaser-Dammplatten fir die Fassadenddmmung (Warme-
damm-Verbundsystem, WDVS), Einblasddmmung aus Holz-
faser und Zellulose sowie Systemprodukte fur die Dichtung
der Gebaudehulle. Stegtrager und Furnierschichtholz bilden
die konstruktiven Bestandteile des Bausystems. Daneben stellt
der STEICO Konzern Natural Fiber Boards (Hartfaserplatten)
her und ist im Holz-Grof3handel aktiv. In Grofbritannien
gehdren zusatzlich noch Produkte fir Decken- bzw. Boden-
konstruktionen zum Handelssortiment.

Mit den Produktionsanlagen des STEICO Konzerns lassen

sich dartiber hinaus auch vielféltige Spezialprodukte wie z. B.
Turfallungen, Pinboards etc. produzieren, die an verschiedene
Industriekunden vertrieben werden.

2. PRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN DES STEICO
KONZERNS

Der STEICO Konzern ist ein Systemanbieter fir naturliche
Bauprodukte in den Bereichen Dammung und Konstruktion.
Das Kernsortiment bilden die ,naturlichen Holzfaser-Damm-
stoffe”. Im ersten Halbjahr 2020 wurde der gré(3te Teil der
Umsatze (65.6%) mit 6kologischen Holzfaser-Dammstoffen
und Einblasdammung fir Gebaude- und Fubodendédmmung
getatigt.

Das aktuelle Produkt- und Dienstleistungsangebot des STEICO
Konzerns umfasst:

Holzfaser-Dammstoffe

STEICO Dammstoffe werden aus frischem Nadelholz herge-
stellt. Ihre Verwendung finden sie bei Neubau und Sanierung,
wo sie u.a. gegen Kalte, Hitze und Larm schutzen.

Holzfaser-Dammstoffe werden bei den produzierenden Toch-

tergesellschaften in unterschiedlichen Verfahren hergestellt

— einerseits im Nass- und andererseits im Trockenverfahren.

In beiden Verfahren wird Holz durch Dampf und mechanische
Behandlung in einzelne Fasern aufgeschlossen. Der grundle-
gende Unterschied zwischen beiden Verfahren besteht darin,
dass beim Nassverfahren gewasserte Fasern verarbeitet (zu
Platten geformt) werden, wohingegen beim Trockenverfahren
die Fasern vor der Plattenbildung getrocknet werden. Beim
Trockenverfahren kdnnen je nach Technologie Fasern fur
Einblasdammung, flexible (klemmfahige) Matten oder feste
Dammstoff-Platten erstellt werden.

Einblasddmmung

Einblasdammung besteht aus losen Dammfasern bzw.
Dammflocken, die maschinell unter hohem Druck in Bauteil-
hohlrdume eingeblasen werden und sich dort verdichten. Der
STEICO Konzern produziert und vertreibt Einblasdammung
aus Holzfasern sowie aus Zelluloseflocken.

Konstruktionsprodukte: Stegtrager

Stegtrager sind tragende Bauteile, die optisch klassischen
Doppel-T-Tragern ahneln. Sie bestehen aus zwei ,Gurten”
(Kantholz-Strangen aus Furnierschichtholz), die durch eine
Holzwerkstoffplatte (der Steg) verbunden sind. Stegmate-

rial wird zum Teil zugekauft (OSB: Oriented Strand Board),
Uberwiegend jedoch selbst hergestellt (Natural Fiber Boards —
Hartfaserplatten). STEICO Stegtrager sind wirtschaftliche und
energetisch vorteilhafte Alternativprodukte zu herkdmmlichen
Konstruktionsprodukten wie z. B. Konstruktionsvollholz oder
Brettschichtholz.

Konstruktionsprodukte: Furnierschichtholz/LVL
(Laminated Veneer Lumber)

Furnierschichtholz ist ein leistungsfahiger Holzwerkstoff und
besteht aus mehreren Lagen miteinander verklebter Holzfur-
niere. Es zeichnet sich durch eine besonders hohe Festigkeit
und Belastbarkeit bei gleichzeitiger Dimensionsstabilitat aus.
Furnierschichtholz wird sowohl im Baubereich wie auch fur
industrielle Anwendungen (z.B. in der Tlren- und Mé&belpro-
duktion) eingesetzt. Es stellt zudem eine wichtige Kompo-
nente der Stegtrager dar (Gurtmaterial).

Holz-GroBhandel

Der STEICO Konzern betreibt in Deutschland einen Grofs-
handel mit Holzprodukten, der aus der friheren Ausrichtung
des Unternehmens stammt und heute mit geringer Personal-
intensitat weitergeflhrt wird. Es werden Umsatze mit Holz-
produkten getatigt, die vorwiegend aus stdosteuropaischen
Landern oder Polen importiert werden. Abnehmer sind der
HolzgrofShandel und die Mébelindustrie in Deutschland.

STEICO Halbjahresbericht 2020
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Das Sortiment der Handelswaren reicht von Schnittholz bis
hin zu Halbprodukten fur den Mdbelbau (z. B. nach kunden-
spezifischen Vorgaben zugeschnittene Produkte).

Die STEICO UK Ltd. betreibt in Grof3britannien einen Grof3-
handel mit Holz- und Holzwerkstoffplatten als Erganzung
zum Vertrieb der Stegtrager. Auf dem dortigen Markt hat

es sich eingeburgert, dass den Bauunternehmen komplette
Deckensysteme angeboten werden, also Planung, Tragwerke
(Stegtrager) und Holzwerkstoffplatten fiir den Bodenaufbau
aus einer Hand.

Spezialprodukte

Im Segment Spezialprodukte sind alle selbst hergestellten
Produkte gebundelt, die nicht direkt dem Bausektor zuzu-
ordnen sind. Hierzu gehoren z. B. Holzfaserplatten fur
Pinboards oder Turfullungen sowie andere Produkte fur
industrielle Anwendungen.

Hartfaserplatten (Natural Fiber Boards)

Die Produktion von Natural Fiber Boards ahnelt der Herstel-
lung von Holzfaser-Dammstoffen im Nassverfahren. Der
Unterschied liegt darin, dass die gewasserten Fasern mit
besonders hohem Druck zu stabilen Platten gepresst werden.
Natural Fiber Boards werden einerseits in der Mdbelindustrie
eingesetzt. Hier werden sie z. B. als Schrankrickwande oder
Schubladenbdden verwendet. Weiterhin werden sie in vielen
Markten als Standard-Bauplatten genutzt, z. B. fir Dachscha-
lungen. Innerhalb des STEICO Konzerns sind Natural Fiber
Boards eine wichtige Komponente fir die Herstellung der
Stegtrdger, bei dem sie den so genannten Steg bilden. Der
Vertrieb an externe Kunden hat aufgrund geringer Margen
keine strategische Bedeutung mehr.

Sonstiges

Im Segment Sonstiges sind verschiedene Randaktivitaten
geblndelt, wie z.B. WDVS-Zubehorartikel, Dampfbremsfo-
lien und sonstige Zubehorartikel wie z.B. Werkzeuge fir die
Dammstoffverarbeitung.

Dienstleistungen

STEICO bietet eine Reihe erganzender Dienstleistungen an,
z. B. die Seminarreihe ,STEICO Akademie”. Hierbei werden
Handwerker, Architekten, Handelsmitarbeiter oder private
Bauherren im Umgang mit dem STEICO Bausystem geschult.
Darlber hinaus unterhalt STEICO eine eigene Abteilung fur
die technische Beratung von Handwerkern, Planern und
Bauherren. Dienstleistungen werden in der Regel unentgelt-
lich erbracht.

Elementfertigung

Zu Beginn des Jahres 2020 ist STEICO mit dem Bereich
Elementfertigung in den Markt eingetreten. Hierbei werden
STEICO Einzelprodukte (Konstruktionsmaterialien und Damm-
stoffe) nach Kundenspezifikationen zu kompletten Bauteilen
wie Dach-, Wand- und Deckenelementen veredelt. Diese
Elemente erlauben auf der Baustelle einen besonders raschen
Arbeitsfortschritt.

Automatisierung und Vorfertigung kompletter Bauteile sind
anhaltende Trends in der Baubranche. Bei den Kunden der
STEICO SE wird Vorfertigung / Elementfertigung bereits seit
langem praktiziert, jedoch haufig arbeitsintensiv in Handar-
beit. Die STEICO Vorfertigung setzt auf einen hohen Auto-
matisierungsgrad, womit Steigerungen bei Schnelligkeit
und Prazision verbunden sind. Das Angebot richtet sich an
Holzbau- und Fertighausbetriebe, die dadurch Vorteile in
Bezug auf Personaleinsatz, Wirtschaftlichkeit und Bauge-
schwindigkeit erzielen konnen. Die STEICO SE wird nicht
selbst als Hausbauunternehmen agieren.

3. BESCHAFFUNG

In Polen wird das fur die Produktion der Holzfaser-Produkte
bendbtigte Frischholz grofstenteils Gber den polnischen Staats-
forst bezogen. In Frankreich erfolgt der Bezug auf dem freien
Holzmarkt. Das Holz stammt aus nachhaltig bewirtschafteten
Forsten aus der Region rund um die Produktionswerke.

4.  VERTRIEB UND KUNDEN

Die Kunden des STEICO Konzerns unterteilen sich im Wesent-
lichen in die Kundengruppen Holz- und Baustoffhandler,
Holzbaubetriebe, Fertighaushersteller sowie Baumarkte (teils
Uber Distributoren) und Industriekunden (z. B. Hersteller von
Laminat- / Parkettboden, Mobelproduzenten, Hersteller von
Baustoffen)

Weitere wichtige Bezugsgruppen sind darlber hinaus:

+ Handwerksbetriebe bzw. Holzbauunternehmen, die die
Produkte verarbeiten.

« Architekten und Planer, die bereits bei der Planung von
Gebduden Entscheidungen fir den Einsatz von STEICO
Produkten treffen.

+ Private und institutionelle Bauherren, in deren Gebauden
STEICO Produkte eingesetzt werden.
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Il.  STEUERUNGSSYSTEM UND
GESELLSCHAFTERSTRUKTUR

Innerhalb des Konzerns ist die STEICO SE in ihrer Funktion

als Holding fir Vertriebssteuerung, Marketing, Investitionen,
Produktentwicklung, Finanzen und Controlling verantwort-
lich. 61,1% der Aktien kdnnen dem Vorsitzenden des Verwal-
tungsrats/geschaftsfiihrenden Direktor Herrn Udo Schramek
zugerechnet werden, die Ubrigen Aktien in Héhe von 38,9%
befinden sich im Streubesitz.

I1l.  FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

+ Begleitende Forschungstatigkeiten fir Furnierschichtholz,
parallel zum Betrieb der bestehenden Anlagen

- Forschungstatigkeit zur Entwicklung von formaldehydfreien
Bindemitteln und alternativen Verklebungen fir Holzwerk-
stoffe

+ Weiterentwicklung von Zellulose-Einblasdammung

+ Entwicklung bzw. Optimierung von Holzfaser-Damm-
stoffen im Nassverfahren

+ Entwicklung bzw. Optimierung von Holzfaser-Damm-
stoffen im Trockenverfahren

- Forschungen zur Optimierung des Brand- und Glimmver-
haltens bei STEICO Dammstoffen

« Forschungen zur Optimierung der Warmeleitfahigkeit bei
STEICO Dammstoffen

 Forschungen zur Optimierung des Emissionsverhaltens von
Holzfaserddmmstoffen und Holzwerkstoffen

 Entwicklung der Vorfertigung vollstandiger Wand-, Dach-
und Deckenelemente aus dem STEICO Bausystem

Der Fokus zukunftiger F&E-Aktivitaten soll weiterhin auf dem
Ausbau des integrierten Bausystems liegen.

B. WIRTSCHAFTSBERICHT

I.  GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

1. WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Aktuelle Daten der europdischen Statistikbehdrde Eurostat
liegen aktuell nur bis April 2020 vor und zeichnen damit
ein unvollstandiges Bild, das den Héhepunkt der Corona-
Pandemie in Europa zeigt.

Auch in Deutschland liegen statistische Daten nur bis April
2020 vor. Da in Deutschland die Bautatigkeit jedoch auch
wahrend der Kontaktbeschrankungen kaum beeintrachtigt
war, kann hier ein Wachstum verzeichnet werden. So stieg
der Umsatz im Hochbau von Januar bis April 2020 um 7,0%
gegenUlber dem Vorjahreszeitraum. Im besonders relevanten
Teilsegment Dachdeckerei und Zimmerei wird sogar ein
Umsatzzuwachs um 11,0% innerhalb des Vergleichszeitraums
ausgewiesen.!

Auch die Zahl der Baugenehmigungen — ein wichtiger Fruh-
indikator fur die kiinftige Bautatigkeit — ist in Deutschland
erneut gestiegen. Von Januar bis April 2020 wurden 4,7%
mehr Wohngebaude genehmigt als im Vorjahreszeitraum. Die
Genehmigungszahlen von Einfamlienhausern lagen um 1,3%
Uber Vorjahreszeitraum, bei Doppelhausern waren es sogar
14,3%. Die Zahl neuer Genehmigungen ist dabei weiterhin
hoher als die Zahl der Fertigstellungen, so dass der sog.
Baulberhang weiter zugenommen hat.2

Im Segment Holzbau/Fertigbau geht der Aufwartstrend
ungebrochen weiter. Der Bundesverband deutscher Fertigbau
weist fUr das erste Quartal 2020 sogar eine Fertigbau-

quote Uber 23,1% aus, ein Plus von 11,1% gegenlber dem
Gesamtjahr 2019.3

2. WETTBEWERB

Im Bereich der Holzfaser-Dammstoffe waren die wichtigsten
Wettbewerber nach Einschatzung der Unternehmensfuhrung
die Firmen Soprema mit ihrer Marke Pavatex (Frankreich),
Gutex (Deutschland), bestwood Schneider (Deutschland),
Hunton (Norwegen) sowie Fibris (Polen).

1 Quelle: Destatis, Pressemitteilung 259 vom 10. Juli 2020

2 Quelle: Destatis, Pressemitteilung 222 vom 19. Juni 2020

3 Quelle: Bundesverband Deutscher Fertigbau eV.,
Pressemitteilung vom 11. Juni 2020

STEICO Halbjahresbericht 2020
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Die wichtigsten Wettbewerber bei Stegtragern waren nach
Einschatzung der Unternehmensfuhrung der STEICO SE die
Firmen Metsa (Finnland), Masonite (Schweden) sowie James
Jones (GroRbritannien).

Die wichtigsten Wettbewerber im Bereich Furnierschichtholz
waren nach Ansicht der Geschaftsleitung die Firmen Metsa
(Finnland), Stora Enso (Finnland), Pollmeier (Deutschland)
sowie MLT/Taleon Terra (Russland).

Il. GESCHAFTSVERLAUF

1. WESENTLICHE EREIGNISSE IM ERSTEN
HALBJAHR 2020

Einfluss von Corona / Covid 19

In Folge der weltweiten Verbreitung des neuartigen Corona-
Virus sah sich der STEICO Konzern im zweiten Quartal mit
Herausforderungen aufgrund von Einschrankungen des
offentlichen Lebens konfrontiert. So waren einzelne Markte
zeitweise nur eingeschrankt zuganglich.

Am 19. Marz 2020 informierte der STEICO Konzern daher
Uber eine notwendige, temporare Aussetzung der Produk-
tion am franzésischen Standort Casteljaloux. Nachdem die
Bautatigkeit in Frankreich jedoch rasch wieder aufgenommen
wurde, konnte die Produktion am 07. April erneut ange-
fahren werden.

Die Produktion in Polen konnte hingegen durchgehend
aufrecht erhalten werden.

In Folge der Corona-Restriktionen ging das Direktorium
zudem von einem gedampften Wachstum in 2020 aus und
nahm am 24. April 2020 eine Anpassung der Prognose

vor — mit einem Umsatz zwischen Vorjahresniveau und 5%
Wachstum sowie einer EBIT-Quote zwischen 7,5% und 8,5%.
positive Geschaftsentwicklung mittlerweile eine EBIT-Quote
zwischen 8,5% und 9,5% fUr das Gesamtjahr in Aussicht zu
stellen.

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung wurden in den meisten
Absatzmarkten die Corona-Beschrankungen deutlich
gelockert, so dass die Bautatigkeit nahezu uneingeschrankt
moglich ist (fir weitere Informationen sie B.11.3. Geschafts-
gang). Die positive Geschaftsentwicklung erlaubt es daher
nunmehr eine EBIT-Quote zwischen 8,5% und 9,5% flur das
Gesamtjahr 2020 in Aussicht zu stellen.

Im STEICO Konzern sind bislang gllcklicherweise keine
Corona-Erkrankungen aufgetreten. Entsprechende Schutz-
konzepte wurden in den einzelnen Gesellschaften eingefuhrt.

2. RAHMENBEDINGUNGEN FUR PRODUKTION
UND VERTRIEB

Produktion von Furnierschichtholz (LVL)

Die Produktion von Furnierschichtholz lauft stabil, beide
Anlagen konnen im Regelbetrieb eine hohe Auslastung
verzeichnen.

Produktion von Holzfaser-Dammstoffen

Die Nachfrage nach Holzfaser-Dammstoffen steigt weiter
an. Der STEICO Konzern reagiert darauf mit Anpassung der
Produktionskapazitaten.

Am Standort Czarna Woda wird eine weitere Anlage fir
Holzfaser-Dammstoffe im Nassverfahren errichtet. Die
wesentlichen Anlagenteile konnten gebraucht erworben
werden. Die Inbetriebnahme ist fir Anfang 2022 vorge-
sehen. Die Produktionsmengen sollen kontinuierlich auf

bis zu 135.000 m3 gesteigert werden. Als achte Anlage fur
Holzfaser-Dammstoffe im Nassverfahren wird die Anlage
spezialisierte Dammplatten in bestimmten Dickenbereichen
herstellen und damit zu einer Effizienzsteigerung im STEICO
Produktionsmix beitragen.

Am Standort Casteljaloux soll eine Anlage fir Holzfaser-
Dammstoffe im Trockenverfahren errichtet werden. Es
handelt sich im Wesentlichen um eine Neuanlage. Die
Inbetriebnahme ist flr das zweite Halbjahr 2021 vorgesehen.
Die Produktionsmengen sollen kontinuierlich auf bis zu
200.000 m3 gesteigert werden. Holzfaser-Dammstoffe aus
dem Trockenverfahren finden insbesondere in der Gebaude-
hille (Dach und Fassade) Anwendung, wobei in Frankreich
ein wachsendes Marktpotenzial fir diese Produkte registriert
wird. Eine Produktion am Standort Casteljaloux ist aufgrund
von Logistikvorteilen, der hohen Volumina und der kurzeren
Distanzen zu den Abnehmern besonders vorteilhaft.

Produktion von Holzbau-Fertigelementen

Auf den Produktionsanlagen fir Holzbau-Fertigelemente
werden erste Projekte gefertigt. Nachdem sich der Marktein-
tritt im ersten Halbjahr — unter anderem aufgrund der
Corona-Restriktionen — noch verzdgert hat, wird fir das
zweite Halbjahr eine dynamische Entwicklung erwartet.

Die STEICO Elementfertigung setzt auf einen hohen Auto-
matisierungsgrad, womit Steigerungen bei Schnelligkeit
und Prazision verbunden sind. Das Angebot richtet sich an
Holzbau- und Fertighausbetriebe, die dadurch Vorteile in
Bezug auf Personaleinsatz, Wirtschaftlichkeit und Bauge-
schwindigkeit erzielen kénnen. Die STEICO SE wird nicht
selbst als Hausbauunternehmen agieren.
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SE zum 30. Juni 2020

* Veranderungsraten vom 1. HJ 2019 auf das 1. HJ 2020.

Energiekosten

Die Umstellung von Kohle auf Biomasse (flr die Bereitstellung
von Warme und Dampf fur die Produktion) ist abgeschlossen,
so dass der Regelbetrieb in den Werken vollstandig mit nach-
wachsenden Energietragern erfolgen kann. Derzeit wird eine
Pelletier-Anlage fir Biomasse errichtet, um auch bestehende
Kohlekessel mit Biomasse betreiben zu kénnen, so dass auch
bei Revisionen der Biomassekessel nicht mehr auf Kohle als
Rerserve-Energietrager zurlickgegriffen werden muss.

Dank der Umstellung leistet der STEICO Konzern einen
wesentlichen Beitrag zum Klimaschutz und ist unabhan-
giger von Preissteigerungen bei Kohle und CO,-Zertifikaten
geworden, so dass die Kostensteigerungen im Energiesektor
weitestgehend stabilisiert werden konnten.

3.  GESCHAFTSGANG*

Im ersten Halbjahr 2020 konnte der STEICO Konzern in
Summe ein Umsatzplus von 3,3% erwirtschaften.

Im Kernmarkt Deutschland war die Bautatigkeit in Folge der
Corona-Pandemie kaum beeintrachtigt. Hier konnte eine
Umsatzsteigerung von 19,3% auf 56,7 Mio. € erzielt werden.
Ahnlich war die Situation in den Landern des Alpenraums (AT,

4 Samtliche Verdnderungsraten wurden auf Basis nicht gerundeter
Zahlenangaben ermittelt.

H1 2020: Entwicklung Umsatz nach Markten in Mio. €

CH, LI), wo der Umsatz um 21,8% auf 7,1 Mio. € gesteigert
werden konnte.

Der Umsatz im zweitgrofSten Markt Frankreich ist mit -1,6%
und 20,0 Mio. € geringflgig rucklaufig. Dies ist insbesondere
auf die zeitweisen Einschrankung des 6ffentlichen Lebens in
Folge der Corona-Pandemie zu Beginn des zweiten Quartals
zurlickzufihren. Im Juni konnten in Frankreich hingegen
deutliche Erholungstendenzen verzeichnet werden.

In GroRBbritannien, dem drittgréStem Markt des STEICO
Konzerns, ist der Umsatz um 37,4% auf 10,3 Mio. € gefallen.
Dies ist insbesondere auf den sehr strikten Lockdown in Folge
der Corona-Pandemie zurtickzufihren, der erst im Laufe

des Juni gelockert wurde und starke Auswirkungen auf die
Bautatigkeit hatte.

H1 2020: Umsatzverteilung nach Markten
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* Veranderungsraten vom 1. HJ 2019 auf das 1. HJ 20120.
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In den skandinavischen Landern ist eine Umsatzsteigerung
von 33,4% auf 10,1 Mio. € zu verzeichnen. Ein bedeutender
Teil des Umsatzes wird hierbei mit Distributoren getatigt,

die STEICO Produkte weiter exportieren, z.B. in Lander des
mittleren Ostens.

In den restlichen Landern West- und Stideuropas konnte eine
Umsatzsteigerung von 9,7% auf 9,7 Mio. € erzielt werden.
Die Steigerung wird insbesondere durch die BeNelLux-Staaten
getragen, in denen die Corona-Einschrankungen nicht so
strikt ausfielen wie in den stdeuropaischen Landern.

Die STEICO Produktion an den polnischen Standorten war
durch Corona-Restriktionen nicht beeintrachtigt. Dennoch
fuhrten Einschrankungen des 6ffentlichen Lebens zweitweise
zu einer erschwerten Vertriebssituation. In den osteuropa-
ischen Landern (ohne Polen) fiel der Umsatz um 0,7% auf 8,7
Mio. €. In Polen konnte der Umsatz um 2,0% auf 7,3 Mio. €
zulegen.

Die USA wird aufgrund der steigenden Bedeutung erstmals
separat als Absatzmarkt ausgewiesen. Es werden Uberwie-
gend Spezialprodukte verkauft, die z.B. im StrafSenbau einge-
setzt werden. Es konnte eine Umsatzsteigerung von 24,7%
auf 5,5 Mio. € erzielt werden.

Aufgrund der Corona-Pandemie war eine Belieferung des
australischen Marktes zeitweise nicht moéglich. Dement-
sprechend fiel der Umsatz um 36,6% auf 4,1 Mio. €. Nach
Australien werden hauptsachlich

Furnierschichtholz und Stegtrager

geliefert.

Innerhalb des italienischen Marktes
werden STEICO Produkte Uberwiegend
in den nordlichen Regionen verkauft.

4.  ENTWICKLUNG DER PRODUKTSEGMENTE

Der Trend zu okologischen Bauprodukten und zum Bauen mit
Holz halt in allen Absatzmarkten ungebrochen an. Umsatz-
rlckgange in einzelnen Markten sind hauptsachlich durch die
Corona-Restriktionen im zweiten Quartal zurtickzufuhren.

Im Segment der dkologischen Dammstoffe konnte im ersten
Halbjahr eine Umsatzsteigerung von 10,3% auf 94,6 Mio. €
erzielt werden — ein Beleg fir die anhaltende Attraktivitat
okologischer Bauprodukte.

Bei Funierschichtholz konnte der Umsatz um 13,3% auf 18,0
Mio. € gesteigert werden.

Bei den Stegtragern ist hingegen ein Umsatzriickgang um
32,3% auf 14,6 Mio. € zu verzeichnen. Ausschlaggebend
hierfir ist insbesondere die erschwerte Belieferung der
Markte in GrofSbritannien und Australien aufgrund der
Corona-Restriktionen.

Die Spezialprodukte konnten im Umsatz um 13,5% auf 9,8
Mio. € zulegen, eine Entwicklung die zum grof3en Teil durch
die Absatzmarkte in den USA und den skandinavischen
Landern gepragt ist.

Das Segment Sonstiges ist um 21,3% auf 3,9 Mio. Umsatz
gewachsen.

H1 2020: Entwicklung Umsatz nach Produktsegmenten in Mio. €
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Das Segment Holz-Grofshandel ist mit einem Umsatz von 2,0
Mio. € um 31,6% rlcklaufig. Diese Entwicklung ist mafsgeb-
lich durch die Corona-Einschrankungen in Grofsbritannien
beeinflusst. Dort wird ein Holzhandel mit Erganzungs-
produkten zu den STEICO Stegtragern betrieben.

Der Umsatz mit Natural Fibre Boards (Hartfaserplatten) ist um
19,2% ricklaufig und liegt bei 1,3 Mio. €. In dieser Entwick-
lung spiegelt sich vor allem wider, dass Hartfaserplatten
durch die Verwendung als Komponente der Stegtrager intern
Verwendung finden und der Verkauf an Dritte keine strate-
gische Bedeutung hat.

H1 2020: Umsatzverteilung nach Produktsegmenten

Natural Fiber Boards (Hartfaserplatten) 0,9%

Holz-Grofshandel 1,4%
Sonstiges 2,7%
Spezialprodukte 6,7% .

Stegtrager 10,1%

Furnierschichtholz ~
(LVL) 12,5%

. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Aufgrund von Umgliederungen ergeben sich unter
Umstanden Abweichungen bei den Vorjahreswerten.

1. ERTRAGSLAGE

Im ersten Halbjahr 2020 konnte der STEICO Konzern in
Summe ein Umsatzplus von 3,3% auf 144,2 Mio. € erwirt-
schaften (Vorjahr 139,6 Mio. €), was sowohl der hohen
Nachfrage nach dkologischen Dammstoffen wie auch den
Steigerungen bei Furnierschichtholz zu verdanken ist.

Im ersten Halbjahr war eine Minderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen in Héhe von 1,9 Mio. €
zu verzeichnen. Lagerbestande, die wahrend der Wintermo-
nate planmafRig aufgebaut wurden, werden in der Bausaison
kontinuierlich abverkauft. Die Gesamtleistung liegt bei

142,3 Mio. € (Vorjahr 140,5 Mio. €).

Mit 55,6% hat sich die Materialkostenquote nach einem
Anstieg im ersten Halbjahr 2019 (57,0%) wieder normalisiert.
Hierbei macht sich u.a. die Umstellung der Warmeerzeugung
von Kohle auf Biomasse bemerkbar.

Die Personalkostenquote im ersten Halbjahr betrug 17,8%
(Vorjahr 17,3%) und hat sich damit Uberproportional entwi-
ckelt, u.a. aufgrund von Lohnsteigerungen in Polen.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande

des Anlagevermdégens und Sachanlagen betragen 11,5 Mio £,

(Vorjahr 12,2 Mio. €). Hierbei ist zu berlcksichtigen, dass

die Position im Vorjahr aufgrund eines Sondereffekts stark
angestiegen war. Die Verteuerung von CO,-Zertifikaten
machte sich im ersten Halbjahr 2019 in dieser Position
bemerkbar. Die Kosten fir notwendige CO,-Zertifikate
werden beim Erwerb als sonstige Vermdgensgegen-
stande aktiviert. Beim spateren Verbrauch der CO,-Zerti-
fikate erfolgt dann eine entsprechende Abschreibung,
wodurch diese Position erhéht wird. Durch die Umstel-
lung von Kohle auf Biomasse macht sich dieser Effekt
in 2020 nicht mehr bemerkbar, da deutlich weniger
CO,-Zertifikate benotigt werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich

— Okologische ) , X : )
Dammstoffe auf 16,7 Mio. € (Vorjahr 13,1 Mio. €). Die Quote liegt
65,5% bei 11,7% (Vorjahr 9,3%). Der Anstieg ist unter anderem

auf hohere Aufwendungen aus Kursdifferenzen zurlck-
zuflhren.

Das Finanzergebnis betragt -0,6 Mio. € (Vorjahr

-0,5 Mio. €). Das Geschéaftsergebnis (Konzernperioden-
Uberschuss) des ersten Halbjahres liegt bei 7,5 Mio. €
(Vorjahr 9,2 Mio. €).

STEICO Halbjahresbericht 2020
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Isolierte Betrachtung des zweiten Quartals 3. LIQUIDITATSLAGE

Im zweiten Quartal wurde ein Umsatz von 69,7 Mio. € erzielt
(Vorjahr 68,6 Mio. €). Dies entspricht einer Steigerung von
1,6%. Die Gesamtleistung betragt 69,8 Mio. € (Vorjahr

H1 2020: Kapitalflussrechnung in Mio. €

69,7 Mio. €). >0
Der Rohergebnis liegt bei 31.9 Mio. € (Vorjahr 32,9 Mio. €). 40
30

Das EBITDA des zweiten Quartals ist um 10,4% rlcklaufig
und liegt bei 11,6 Mio. € (Vorjahr 12,9 Mio. €). Beim EBIT 20
ist ein Rickgang um 12,5% auf 6,2 Mio. € zu verzeichnen
(Vorjahr 7,1 Mio. €). Die EBITDA-Marge betragt 16,6%
(Vorjahr 18,6%), die EBIT-Marge 8,9% (Vorjahr 10, 19%).

Mio. € ©

2. FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme hat sich zum 30. Juni 2020 mit rund 365,3
Mio. € gegenlber dem Bilanzstichtag 2019 mit 354,6 Mio. €
leicht erhoht.

Im Zuge der fortlaufenden Investitionstatigtkeit hat die Posi-
tion Sachanlagen auf 251,3 Mio. € zugenommen (Bilanz-

tichtag 2019: 249,4 Mio. €).
SHehtag /4 Mio. €) Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Die Zunahme der Position Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande auf 47,8 Mio. € ist wie in den Vorjahren
auf das hoéhere Bestellvolumen in den Sommermonaten
zurlickzufihren (Bilanzstichtag 2019: 34,3 Mio. €).

Im abgelaufenen Halbjahr erwirtschaftete der STEICO
Konzern einen operativen Cash Flow von 9,4 Mio. € (Gesamt-
jahr 2019: 43,4 Mio. €). In der ersten Jahreshalfte wird der
operative Cash-Flow regelmaf3ig durch einen besonders

Der Posten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten hohen Bestand an Forderungen aus Lieferungen und Leis-
weist zum 30. Juni 2020 einen Wert von 21,3 Mio. € (Bilanz- tungen als Folge des hohen Geschaftsvolumens aufgrund der
stichtag 2019: 22,1 Mio. €) aus. Der Riickgang ist eine Folge Bautatigkeit in den Sommermonaten beeinflusst.

der fortgeflhrten Investitionstatigkeit. . wpi L
g g Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Die Passivseite ist gepragt durch eine Zunahme der Verbind-
lichkeiten gegenUber Kreditinstituten auf 126,1 Mio. €
(Bilanzstichtag 2019: 107,8 Mio. €). Dies ist auf die laufenden
Investitionsprojekte zurlckzufihren, die Uber den beste-
henden Konsortial-Kreditvertrag finanziert werden.

Der Cash Flow aus der Investitionstatigkeit betrug im ersten
Halbjahr 2020 -22,5 Mio. € (Gesamtjahr 2019: -49,5 Mio. €)
und wird vorwiegend durch Auszahlungen fir Investitionen in
das Sachanlagevermdgen bestimmt. Die grofSten Investitions-
blécke stellen dabei Ausgaben fir den Aufbau der Element-
Zum 30 Juni 2019 wird ein Eigenkapital von fertigung, die Errichtung einer elektrischen Turbine sowie
182,6 Mio. € (Bilanzstichtag 2019 190,3 Mio. €) ausge- Maf3nahmen zur Kapazitats- und Effizienzsteigerung dar.
wiesen. Dies entspricht einer Eigenkapitalquote von rund

50,0% (Bilanzstichtag 2019: 53,7%). Der Ausweis einer

geringeren Eigenkapitalquote ist allein auf das veranderte

Wechselkursverhaltnis PLN/EUR im Vergleich zum Bilanz-

stichtag 2019 zurlckzuflhren.
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Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit ist im ersten
Halbjahr mit 13,8 Mio. € positiv (Gesamtjahr 2019:

8,9 Mio. €). Die Position ist durch Ein- und Auszahlungen von
Mitteln aus dem Konsortialkredit zur Finanzierung der Investi-
tionsprojekte sowie die Dividendenzahlungen gepragt.

Zum 30. Juni 2020 beliefen sich die liquiden Mittel des
STEICO Konzerns auf 21,3 Mio. € (Anfang der Periode

22,1 Mio. €), die in Kontokorrentguthaben angelegt sind. Es
wird eine risikominimierende Anlagestrategie verfolgt, die
eine Sicherung der Liquiditat bis zur Verwendung fir weitere
Investitionen gewahrleistet.

IV. NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Umweltschutzbelange

Als Vertriebsgesellschaft mit einem umfangreichen Sortiment
okologischer Produkte legt der STEICO Konzern grof3en Wert
auf eine hohe Umweltvertraglichkeit und eine Schonung

der naturlichen Ressourcen. Hierzu gehéren eine nach-
haltige Rohstoffbeschaffung ebenso wie der Umbau der
internen Energieversorgung von fossilen auf nachwachsende
Energietrager. Ausfuhrliche Informationen zu den Umwelt-
schutzaktivitaten des STEICO Konzerns finden Sie im STEICO
Nachhaltigkeitsbericht unter www.steico.com bzw. im STEICO
Geschaftsbericht 2019.

Personal

Zum 30. Juni 2020 beschaftigte der STEICO Konzern 1.807
Mitarbeiter (ohne ruhende Arbeitsverhaltnisse) (Vorjahr
1.778). Die Mitarbeiter des STEICO Konzerns tragen entschei-
dend zum langfristigen Erfolg der Unternehmensgruppe bei.
Die STEICO Gesellschaften streben danach, hochqualifiziertes
Personal zu gewinnen und im Unternehmen zu halten. Die
Basis daflr ist eine offene Unternehmenskultur, die auf
flachen Hierarchien, Respekt und Leistungsbereitschaft
beruht. Zur Starkung der Mitarbeiterbindung werden Fortbil-
dungsmafinahmen aktiv gefordert.

C. NACHTRAGSBERICHT

Zwischen dem 30. Juni 2020 und der Veroffentlichung dieses
Berichts sind keine besonderen Ereignisse eingetreten.

D. RISIKO-, CHANCEN- UND PROGNOSE-
BERICHT

Die Ausfuhrungen in der Risiko- und Chancenberichterstat-
tung sowie im Prognosebericht sind naturgemafs mit einer
gewissen Prognoseunsicherheit verbunden. Fir die ausfihr-
liche Darstellung der Risiken und Chancen verweisen wir auf
den STEICO Geschaftsbericht 2019.

Halbjahresbericht 2020 —

I.  PROGNOSEBERICHT

Die Geschaftsleitung sieht der zweiten Jahreshalfte 2020
weiterhin positiv entgegen. Die europaische Bauwirtschaft
zeichnet sich nach wie vor durch eine hohe Stabilitat aus —
zudem dirfte das zweite Halbjahr im Zuge der Lockerungen
der Corona-Restriktionen, die derzeit in vielen Landern
erfolgen, durch positive Wachstumsimpulse und Nachholef-
fekte gepragt sein.

Das Direktorium rechnet fir das Gesamtjahr 2020 weiterhin
mit einem Umsatz zwischen Vorjahresniveau und plus 5%
Wachstum. Aufgrund der aktuellen positiven Entwicklung
wird eine EBIT-Quote zwischen 8,5% und 9,5% (in Bezug auf
die Gesamtleistung) erwartet.

STEICO Halbjahresbericht 2020 [ 13 ||
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 01.01.-30.06.2020

1. HJ 2020

1. HJ 2019

€

€

Umsatzerldse

144.163.570,43

139.571.990,17

2. Erhohung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen -1.941.333,65 867.256,15
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 75.125,19 27.197,94
142.297.361,97 140.466.444,26
4. Sonstige betriebliche Ertrage 2.559.599,78 3.010.142,04
144.856.961,75 143.476.586,30
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren -78.988.477,29 -79.707.616,05
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -171.117,18 -411.627,67
6. Rohergebnis 65.720.108,52 63.357.342,58
7.  Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -20.415.662,93 -19.657.107,08
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung -4.918.184,37 -4.613.897,39
8.  Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen -11.485.329,75 -12.276.188,07
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -16.667.785,00 -13.105.112,51
10. EBIT 12.210.405,23 13.705.037,53
11. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge 251.445,23 386.367,50
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -853.736,48 -883.217,45
13. Finanzergebnis -602.291,25 -496.849,95
14. Ergebnis vor Steuern 11.608.113,98 13.208.187,58
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.843.100,04 -2.855.275,30
16. Ergebnis nach Steuern 8.765.013,94 10.352.912,28
17. Sonstige Steuern -1.275.277,63 -1.195.503,50
18. Konzernperiodeniiberschuss 7.489.736,31 9.157.408,78
19. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 67.425.018,21 48.158.835,09
20. Konzernbilanzgewinn 74.914.754,52 57.316.243,87
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STEICO Konzernbilanz zum 30.06.2020

| AKTIVA

30.06.2020 30.06.2019

€ €

A. ANLAGEVERMOGEN
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 871.637,29 1.872.870,59
871.637,29 1.872.870,59

Il.  Sachanlagen

1.

Grundstucke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschliefSlich
der Bauten auf fremden Grundstlcken

69.283.819,94

60.229.003,77

2. Technische Anlagen und Maschinen 106.282.594,08 114.088.461,58
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.222.485,95 2.504.605,93
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 73.556.548,79 59.487.698,36

251.345.448,76

236.309.769,64

Il.  Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.004,04 2.101,38
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 13.913,82 29.414,53
3. Sonstige Ausleihungen 8.000,00 211.700,00

23.917,86 243.215,91

252.241.003,91

238.425.856,14

B. UMLAUFVERMOGEN

I Vorrate

1.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

19.908.720,24

17.981.799,56

2. Unfertige Erzeugnisse 1.317.966,67 2.033.544,00
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 18.301.253,20 15.538.536,24
4. Geleistete Anzahlungen 137.308,50 42.004,58

39.665.248,61

35.595.884,38

Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

30.627.437,41

28.613.388,82

2.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

1.723,11

301,14

3.

Sonstige Vermdgensgegenstande

17.187.172,35

17.078.506,58

47.816.332,87

45.692.196,54

Il.  Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

385.655,41

137.419,15

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

21.292.087,42

16.914.353,73

109.159.324,31

98.339.853,80

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

3.149.780,87

3.303.261,20

D. AKTIVE LATENTE STEUERN

711.629,59

1.176.375,47

365.261.738,68

341.245.346,61
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STEICO Konzernbilanz zum 30.06.2020
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| PASSIVA

30.06.2020

30.06.2019

€

€

A. EIGENKAPITAL

I.  Gezeichnetes Kapital

14.083.465,00

14.083.465,00

II.  Kapitalriicklage

104.911.923,60

104.911.923,60

Il.  Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen

7.050.000,00

7.050.000,00

IV.  Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung

-18.387.911,23

-6.726.090,99

V. Konzernbilanzgewinn

74.914.754,52

57.316.243,87

182.572.231,89

176.635.541,48

B. RUCKSTELLUNGEN

1. Ruckstellungen flr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2.496.091,05

3.215.365,33

2. Steuerrlckstellungen

2.654.417,20

2.368.790,33

3. Sonstige Ruckstellungen

12.382.484,98

11.392.578,59

17.532.993,23

16.976.734,25

C.  VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

126.103.613,00

110.505.682,00

2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 51.476,77 32.073,69
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.580.536,32 19.164.690,19
4. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 6.030.000,00 0,00
4.

Sonstige Verbindlichkeiten

14.297.004,58

16.582.740,68

164.062.630,67

146.285.186,56

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

38.237,89

6.701,53

m

PASSIVE LATENTE STEUERN

1.055.645,00

1.341.182,79

365.261.738,68

341.245.346,61
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STEICO Konzern-Kapitalflussrechnung fur das 1. HJ 2019

01.01.-30.06.2020

01.01.-31.12.2019

€ €
I CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT

1. Periodenergebnis (Konzernjahrestberschuss/-fehlbetrag) 7.489.736,31 22.787.040,87
2. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 11.485.329,75 24.223.735,44
3. +/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 2.675.990,31 -261.326,74
4. +/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -75.125,19 -129.394,58

5. -/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -10.294.554,39 -10.257.315,19

6. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.360.359,50 5.230.133,88
7. +/- Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 16.653,29 -48.905,46
8. +/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage 602.291,25 1.057.809,23
9. +/- Ertragssteueraufwand/-ertrag 2.843.100,04 6.118.284,98
10. -/+ Ertragsteuerzahlungen -3.970.773,54 -5.358.499,50
1. = Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 9.412.288,33 43.361.562,93

Il. CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT

1. - Auszahlungen fUr Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -707.579,63 -3.478.144,25
2.+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 36.589,45 147.919,73
3. - Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -22.236.809,08  -46.814.788,64
4. + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermégens 167.228,47 36.471,53
5 - Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermégen 0,00 -4.884,62
6. + Erhaltene Zinsen 251.445,23 654.565,24
7.

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

. CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

-22.489.125,56

-49.458.861,01

1. + Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 24.667.652,00 27.105.387,00
2. - Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten -6.337.554,00 -12.903.680,00
3. - Gezahlten Zinsen -1.007.016,74 -1.817.871,44
4. - Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -3.520.866,26 -3.520.866,25
5.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

IV. FINANZMITTELFONDS

13.802.215,00

8.862.969,31

1. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 725.377,77 2.765.671,23
+/-  Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -1.555.175,55 592.344,10
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 22.121.885,20 18.763.869,87

alwin

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

21.292.087,42

22.121.885,20
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STEICO Konzern-Anhang zum 30.06.2019

Halbjahresbericht 2020 —

I.  ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN ZUM
KONZERNABSCHLUSS

1. RECHTLICHE GRUNDLAGEN

FUr den Konzernabschluss kommen die Regelungen der
§§ 294 ff. HGB zur Anwendung. Der Konzernabschluss wurde
aufgrund gesetzlicher Vorschriften erstellt.

2. KONZERNBILANZIERUNGS- UND
-BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierung und die Bewertung erfolgen nach den
Grundsatzen des deutschen Handelsrechts. Gemafs § 308
Abs. 1 HGB werden die in den Konzernabschluss tbernom-
menen Vermogensgegenstande und Schulden nach den auf
den Jahresabschluss des Mutterunternehmens anwendbaren
Bewertungsmethoden einheitlich bewertet.

Die Gliederung von Konzernbilanz und Konzerngewinn- und
-verlustrechnung erfolgt gemafs §§ 266, 275 Abs. 2 HGB
iV.m. § 298 HGB.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden angewendet:

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegen-
stande werden mit den Anschaffungskosten aktiviert und
planmafSig auf die voraussichtliche Nutzungsdauer abge-
schrieben. Patente, Konzessionen, Lizenzen sowie Software
werden Uber 2-5 Jahre abgeschrieben, NielSbrauchrechte
Uber 20 Jahre.

Die Bewertung des Sachanlagevermoégens erfolgt gem. § 253
HGB iV.m. § 255 HGB zu den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, vermindert um die planmafigen Abschrei-
bungen entsprechend der branchentblichen Nutzungsdauer.

Die Abschreibungen werden fiir Gebaude linear vorge-
nommen, flr Maschinen wird sowohl die lineare als auch
die degressive Abschreibungsmethode angewandt, Abschrei-
bungen fur Blroeinrichtung und EDV-Hardware werden
sowohl linear als auch degressiv vorgenommen.

Bei geringwertigen Vermdgensgegenstanden des Sachan-
lagevermogens erfolgt seit dem 01.01.2011 eine sofortige
aufwandswirksame Erfassung.

Das Finanzanlagevermdégen wird grundsatzlich mit den
Anschaffungskosten bzw. bei einer dauernden Wertminde-
rung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert zum Bilanz-
stichtag angesetzt.

Sofern Grlnde fur die Beibehaltung eines niedrigeren Wert-

ansatzes nicht mehr bestehen, erfolgt eine Wertaufholung
gem. § 253 Abs. 5 S. 1 HGB.

Die Vorrate werden mit den Anschaffungskosten/Herstel-
lungskosten bewertet. Posten mit verminderter Marktgan-
gigkeit werden auf den niedrigeren beizulegenden Wert
abgeschrieben.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande
wurden grundsatzlich zum Nennwert bilanziert.

Zur Abdeckung von Ausfallrisiken wurden Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen zu Forderungen im erforder-
lichen Mafse gebildet. Bei der Bildung der Einzelwertberich-
tigung wird bertlicksichtigt, dass die Forderungen teilweise
durch eine Warenkreditversicherung gesichert sind.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind zu Anschaf-
fungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Der Kassenbestand sowie die Guthaben bei Kreditinstituten
sind zum Nennwert angesetzt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite
Ausgaben vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, sofern sie
Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
Das Bilanzierungswahlrecht gem. § 250 Abs. 3 5.1 HGB fur
die Bildung eines Disagios wurde in Anspruch genommen.
Die Auflésung des Postens erfolgt linear entsprechend dem
Zeitablauf.

Die aktiven latenten Steuern resultieren aus temporaren Diffe-
renzen, aus steuerlichen Verlustvortragen und aus Konsolidie-
rungsvorgangen. Die sich auf Ebene der Einzelgesellschaften
ergebenden Steuerentlastungen wurden nach dem Wahlrecht
des § 274 iV.m. § 306 HGB aktiviert.

Die Berechnung der Pensionsruickstellungen zum Bilanz-
stichtag erfolgt gem. § 253 Abs. 2 HGB nach dem Projected-
Unit-Credit-Verfahren auf Basis eines durchschnittlichen
Marktzinses der letzten zehn Geschaftsjahre mit einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren, der von der
Deutschen Bundesbank nach Maf3gabe der entsprechenden
Rechtsverordnung bekannt gegeben wird. Zum Abschluss-
stichtag erfolgt eine Saldierung der Verpflichtung mit der
Ruckdeckungsversicherung gem. § 246 Abs. 2 S. 2 HGB.
Die Bewertung der verrechneten Vermdgensgegenstande
erfolgt gem. § 253 Abs. 1 S. 4 HGB mit dem beizulegenden
Zeitwert.

Die Steuerrlckstellungen und die sonstigen Ruckstellungen
berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten auf der Grundlage einer vorsichtigen
kaufmannischen Beurteilung mit dem notwendigen Erfll-
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lungsbetrag. Bei der Ermittlung des Erfullungsbetrags wurden
kunftige Preis- und Kostensteigerungen berlcksichtigt.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben
Geschaftsjahre gem. § 253 Abs. 2 S. 1 HGB abgezinst.

Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfullungsbetrag bertck-
sichtigt.

Die passiven latenten Steuern resultieren aus temporaren
Unterschieden zu den steuerlichen Bilanzansatzen der einbe-
zogenen Unternehmen.

3. WAHRUNGSUMRECHNUNG

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
werden mit einem zeitnahen Kurs bzw. dem Kurs am Tag
des Geschaftsvorfalls umgerechnet. Die Folgebewertung der
Vermdégensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung
mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr erfolgt
zum Abschlussstichtag mit dem Devisenkassamittelkurs zum
Abschlussstichtag.

Die Umrechnung der in auslandischer Wahrung aufgestellten
Abschlusse der konsolidierten Tochterunternehmen in Polen
und in England erfolgt nach der ,modifizierten Stichtagskurs-
methode” gemafs § 308a HGB.

Die Posten der Bilanz mit Ausnahme des Eigenkapitals
wurden zum Stichtagskurs umgerechnet; die Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung wurden mit dem Durch-
schnittskurs des Geschaftsjahres umgerechnet; das Eigen-
kapital wurde zu historischen Kursen umgerechnet.

Die funktionale Wahrung des Mutterunternehmens entspricht
der Konzernwahrung (Euro).

Wahrungsbedingte Differenzen aus der Schuldenkonsolidie-
rung wurden erfolgsneutral in die Eigenkapitaldifferenz aus
Wahrungsumrechnung eingestellt.

Die Umrechnungskurse PLN/€ lauten:

Stichtagskurs per 30.06.2020:
Durchschnittskurs 1. HJ 2020:

4,45600
4,43608

Die Umrechnungskurse GBP/€ lauten:

Stichtagskurs per 30.06.2020:
Durchschnittskurs 1. HJ 2020:

0,91243
0,87728

4.  VERWALTUNGSRAT
Der Verwaltungsrat der STEICO SE besteht aus 4 Mitgliedern.

Herr Udo Schramek, Minchen, Vorsitzender geschafts-
fuhrender Direktor und Vorsitzender des Verwaltungsrats

Herr Professor Dr. h. c. Heinrich Kdster, Stephanskirchen,
stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats, Prasident
der Hochschule Rosenheim

Frau Katarzyna Schramek, Munchen, Rechtsanwaltin

Herr Dr. JUrgen Klass, Minchen, Rechtsanwalt

5. DIREKTOREN
Das Direktorium der STEICO SE besteht aus 6 Mitgliedern.

Herr Udo Schramek, Munchen, Vorsitzender geschaftsfih-
render Direktor der STEICO SE — zustandig flr die Ressorts
F&E, Qualitatssicherung, Marketing, Einkauf, Geschaftsfeld-
entwicklung, Anwendungstechnik, IT, Recht und Personal.

Herr Uwe Lange, Berga, Geschaftsfihrender Direktor fir die
Bereiche Anlagenbau und Investitionsprojektmanagement.

Herr Thorsten Leicht, Landshut, Geschaftsfuhrender Direktor
fur die Bereiche Prozesse und Qualitdtsmanagement,
Produktion, Qualitats- und Nachhaltigkeitsmanagement.

Herr Dr. David Meyer, Munchen, Geschaftsfihrender Direktor
fur die Bereiche Finanzen, Controlling, Buchhaltung und
Investor Relations.

Herr Milorad Rusmir, Kirchheim, Geschaftsfihrender Direktor
flr den Bereich Holzhandel.

Herr Tobias Schindler, Sistrans (Osterreich), Geschaftsfih-
render Direktor flir den Bereich Vertrieb.
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STEICO
NEWSLETTER

www.steico.com/newsletter

So gewadbhrleisten die FSC®- (Forest Steward-
ship Council®) und PEFC®-Zertifikate
eine nachhaltige, umweltgerechte
Nutzung des Rohstoffs Holz.
Die anerkannten Prifsiegel

des IBR® (Institut fur Bau-
biologie Rosenheim) und

die Mitgliedschaft beim

IBU (Institut fir Bauen und
Umwelt e.V.) bestatigen den
STEICO Produkten, dass sie
baubiologisch unbedenklich
sind und gleichzeitig den
Schutz der Umwelt sicher-
stellen. Auch bei unabhangigen
dauerhaft gesunden Wohnklima bei, Untersuchungen wie denen des OKO-
das nicht nur Allergiker zu schatzen wissen. TEST Verlags schneiden STEICO Produkte regel-
Ob Konstruktionsmaterialien oder Dammstoffe: mafig mit ,sehr gut” ab. So bietet STEICO Sicherheit
STEICO Produkte tragen eine Reihe angesehener Qualitatssiegel. und Qualitat fir Generationen.

80% unseres Lebens verbringen wir in
geschlossenen Raumen. Aber ist uns auch
immer bewusst, mit was wir uns hier
umgeben? STEICO hat sich die
Aufgabe gestellt, Bauprodukte
zu entwickeln, die die
Bedurfnisse von Mensch
und Natur in Einklang
bringen. So bestehen
unsere Produkte aus
nachwachsenden Roh-
stoffen ohne bedenkliche
Zusatze. Sie helfen, den
Energieverbrauch zu senken
und tragen wesentlich zu einem

Das naturliche Damm- und Konstruktionssystem fur
Sanierung und Neubau — Dach, Decke, Wand und Boden.

Nachwachsende Hervorragender Exzellenter Spart Energie

Rohstoffe ohne Kalteschutz sommerlicher und steigert den

schadliche im Winter Hitzeschutz Gebaudewert

Zusatze

Regensichernd Guter Erhebliche Umwelt-

und diffusions- Brandschutz Verbesserung freundlich und

offen des Schall- recycelbar
schutzes

Leichte und Wohn- Strenge Aufeinander

angenehme gesundheit Qualitats- abgestimmtes

Verarbeitung kontrolle Damm- und

Konstruktions-

system
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